pequenos accionistas de Terra

oposicion radical a la
“solucion final” de Telefonica
contra el ahorro-inversion de

mas de 100.000 familias

La Plataforma
de ADICAE
organiza la

resistencia a la
farsa de

“fusion” como
lo hizo a la

fracasada OPA
de Terra
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La “solucion final” que intenta

llevar a cabo Telefonica es
ilegal, injusta y delictiva

Telefénica vuelve a la carga. Una nueva operaciéon sobre Terra pretende
cerrar el circulo de maniobras que comenzé con la OPA del verano de
2003 y deshacerse de las decenas de miles de pequenos accionistas que
no cedieron a las inaceptables presiones de la operadora telefénica. La
fusién es una maniobra mas que evidencia el desprecio de las grandes
corporaciones ante los pequenos accionistas. Ante ello s6lo queda una
solucién: agruparse para defender nuestros derechos.

Tras la nueva maniobra de la operado-
ra que preside César Alierta los casi
200.000 pequefios accionistas que ain
nos negamos a ceder ante las maniobras
del Consejo de Telefonica y su titere-ré-
plica en Terra y que nos seguimos man-
teniendo fuertes en nuestra exigencia de
respeto a nuestros derechos y legitimos
intereses. Todavia tenemos mucho que
decir, en un momento realmente decisivo
ante el cual los pequefios accionistas de-
bemos volver a demostrar que coordina-
dos y agrupados podemos hacer fracasar
los planes de Telefénica como ya hici-
mos en la llamada "OPA del miedo" de
2003, en la que Telefénica no logré al-
canzar el 75% que perseguia. El tiempo
ha dado la razén a ADICAE y a todos
aquellos que se han mantenido firmes:
aunque fuera del Ibex 35, Terra ha segui-
do cotizando en Bolsa, y s6lo ha visto
bajar su cotizacion con ocasion del pago
del falso dividendo de 2 euros por accion
(en realidad un vaciado de la Caja de Te-
rra ya que no se ofrecia contra beneficios
sino contra reservas, contribuyendo asi a
su descapitalizacién y a su menor valor).

En esta ocasion el planteamiento in-
aceptable de canje de acciones y la ope-
racion de fusion por absorcion deben en-

contrar respuesta decidida de los peque-
flos accionistas agrupados y organizados
en torno a la Plataforma creada por ADI-
CAE. El 6rdago de Telefénica trata de
evitar control alguno por parte de la
CNMV vy, de forma similar a la dltima
OPA, intenta crear el desconcierto y te-
mor entre los pequefios accionistas. Pero
en esta ocasion la situacion es diferente:
existe una querella criminal a la que dia
a dia se suman nuevos pequefios accio-
nistas; la Plataforma de Afectados de
ADICAE ha crecido sensiblemente en
nimero y, por tanto, en fuerza; y los me-
dios de comunicacién apuntan hacia un
mayor interés en mostrar a la opinioén
publica la existencia de un rechazo gene-
ralizado a las maniobras de Telef6nica.

Los pequenos accionistas
debemos volver a demostrar
que coordinados y
agrupados podemos hacer
valer nuestros derechos
como ya hicimos en la
llamada "OPA del miedo" de
2003, en la que Telefdonica no
logré alcanzar el 75% que
perseguia



No conseguiran

su proposito y

tendran que responder ante la
Justicia

Ademas de la impugnacién del acuerdo de fusién la querella criminal
interpuesta por ADICAE ante la Audiencia Nacional en 2003, seguiré

adelante con reforzados motivos

La querella de ADICAE se interpone
contra los Consejos de Administracion de
Telefonica (presididos por Villalonga) y
de TERRA (desde su constitucion), y los
que resulten de la instruccién de la causa.
La querella se interpone para depurar las
responsabilidades de los querellados, ba-
sicamente por su actuacion en la division
y fragmentacion de las dreas de negocio
del monopolio Telefonica de Espafia,
S.A. y en concreto en lo que respecta a su
filial TERRA. En este sentido, se denun-
cian irregularidades en la adquisicion de
OLE, y otras actuaciones irregulares en la
adquisicion de otras sociedades (Lycos,
por ejemplo) para especular los querella-
dos con la cotizacion de las acciones de
Telefonica y Terra. Con dichas operacio-
nes se generaba la expectativa de aumen-
to de precio de las acciones, expectativa
que era aprovechada por todos o alguno
de los imputados para enriquecerse inde-
bidamente mediante la compra directa o
indirectamente de opciones sobre dichas
acciones que hacian efectivas una vez que
las mismas habian subido de cotizacion
gracias a las operaciones realizadas por
los querellados en lo que supone el uso
personal de informacién privilegiada.
Cuando Telefonica constituy6 Terra, le
segregd una parte de su negocio monopo-
listico (asi consta en la documentacion de
la OPV), para que su filial Terra saliera
adelante. Este negocio fue "entregado" o

"concedido" por Telefénica con carécter
indefinido y con la condicion de no poder
entrometerse la matriz en dicho negocio
en lo sucesivo. Sin embargo, en Febrero
de 2003 Telefonica y Terra (los miem-
bros de sus Consejos de Administracion
querellados) firmaron un acuerdo marco
por el cual, entre otros acuerdos, Telefo-
nica podria comercializar las lineas
ADSL también a los particulares, profe-
sionales y pequefios autonomos (SOHO),
rama de negocio ésta cedida exclusiva-
mente por Telefonica a Terra de la que se
ha apropiado indebidamente la matriz. La
querella sugue en marcha, pero requiere
el apoyo y la adhesion de los afectados.

La continua labor de torpedeo a que
ha sometido Telefdnica a su filial de
Interenet (iniciada ya por la disputa
en el negocio del ADSL) va a saldar-
se muy favorablemente para la com-
pahia que preside Alierta: la fusion
tendra un coste nulo para Telefénica
y le permitira incorporar a su balance
el principal valor de Terra, su tesore-
ria, es decir unos 470 millones de
euros. Pero aun hay mas: porque
Telefénica podra hacer uso de los
casi 3.000 millones de euros estima-
dos en forma de créditos fiscales
que acumula la filial de Internet. Es
decir, un negocio redondo: recom-
prar Terra nada menos que un 72%
mas barata respecto al precio al que
valoré la empresa en la salida a
bolsa, y ademas beneficiarse de los
derechos que aun conserva la com-
pahia de Internet.
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dondo para Telefd

un negocio re



Propuestas de actuacion de la Plat:
Terra contra la oferta de “fusion pot

B Campaiias ante el Gobierno y
administraciones publicas, asi
como ante los medios de comu-
nicacion Tenemos que ensear a la socie-
dad espafiola grupos de accionistas por toda
Espafia, explicar a la sociedad espafiola que
se ha expoliado a muchos cientos de miles
de familias, pero quedamos muchos miles
(decenas de miles) resistiendo. Habréa que
convocar concentraciones de protesta, pacifi-
cas y organizadas, en las que mostrar a la
sociedad las miles de familias afectadas. Hay
que pensar en preparar folletos/octavillas,
carteles, cartas de protesta, hacer miles y
distribuirlos para mostrar a Terra como el
mayor fraude de la Bolsa espafiola.

B Organizar la asistencia a las
Juntas Generales de Accionistas
de Telefonica y Terra En estas Juntas
el acuerdo de fusion por absorcion ira apro-
bado de antemano (Terra esta controlada en
casi un 80% por Telefonica), pero tenemos
que hacer ver que si la Bolsa espafiola deja
pasar esta trampa alejara a los millones de
familias que hemos puesto nuestro dinero y
nuestros ahorros en ella, y que la hemos
mantenido en sus peores momentos. Y ahora,
sin embargo, y cuando la Bolsa se recupera,
se pretende expulsarnos; ya no interesamos,
una vez se ha conseguido nuestro dinero.
ADICAE organizard a los accionistas de
Madrid y Barcelona y a todos aquellos de
otras partes que quieran sumarse.
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aforma de ADICAE de afectados de
r absorcion” de Terra por Telefonica

ADICAE

B Impugnacion ante los juzgados de los
acuerdos de fusion La Ley permite impugnar
los acuerdos de fusion de Telefonica-Terra. La inten-
cion de ADICAE es impugnar la farsa de fusion como
Asociacion de Consumidores y Usuarios y que lo
hagan también "miles de accionistas" agrupados en una
impugnacion colectiva que organizard la Plataforma de
ADICAE. Es evidente que la operacion de fusion por
absorcion, que es legal en funcion de la Ley de
Sociedades Anonimas, constituye en el caso de Terra
una farsa, dado que el consejo de administracion de
Terra no es mas que un titere de Telefonica y por lo
tanto no se trata de dos sociedades soberanas. Tanto
ADICAE como los accionistas de TERRA pueden
impugnar el acuerdo en los 40 dias habiles siguientes a
la publicacion del mismo en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil (accion de anulabilidad del acuerdo,
si es lesivo para sus intereses o la sociedad y beneficia
a un tercero).

B Ampliacion de la querella criminal
presentada por ADICAE en 2003 contra
los consejos de administracion de
Telefonica y Terra por manipulacion del
valor de la accion de la compaiiia de Internet y el
incumplimiento de los contratos entre la matriz y su
filial. 5. Esta querella podria avanzar con la incorpo-
racion del tltimo capitulo de la tortuosa historia de
Terra. Para ello ADICAE elaborard modelos de
denuncia para que miles de accionistas las presenten
a la Audiencia Nacional. Ademas ahora hay un
nuevo Fiscal General del Estado, y la Fiscalia anti-
corrupcion podria intervenir.




Una actitud poco -
transparente que desprestigia

a los mercados financieros

Flaco favor le estd haciendo Telefonica
al mercado financiero. La actuacion de la
operadora pone en entredicho algo funda-
mental para ganarse la confianza de lo aho-
rradores: la transparencia y el respeto a los
derechos de los pequefios inversores. No
podemos olvidar que a fecha 2002, la car-
tera de activos financieros de las familias
espafiolas se compone en un 22,3% de ac-
ciones y participaciones de empresas. La
actitud de Telafonica contribuye a aumen-
tar los recelos hacia un mercado que es ca-
paz de contar con compaiias que ignoran
los derechos de los minoritarios.

La reciente maniobra de Telefonica se
aflade a las practicadas por esta compaiiia
para engullir a Terra: la competencia que le
ha venido oponiendo en el negocio de In-
ternet (con evidente incumplimiento de con-
trato suscrito entre filial y matriz, asi como
de menosprecio hacia quienes invirtieron
sus ahorros para participar en una compa-
fifa cuyos beneficios futuros contribuy6 a
respaldar con su propio nombre); la pasa-
da Opa de 2003; y finalmente, la estrategia
de fusionarse con Terra para evitar el con-
trol de la CNMV sobre una eventual OPA.
Como ha apuntado algtin analista, Telefo-
nica nunca aposto por su filial. Utiliz6 su
nombre para respaldar una operacion que
entonces era bendecida por todos los secto-
res bursétiles. De ahi la confianza con la
que los pequefios inversores acudieron a la
oferta de suscripcion de Terra Network en
noviembre de 1999, al precio de 11, 81 eu-
ros la accion. Si Telefonica hubiera consi-
derado a Terra un verdadero proveedor de

acceso a internet, mensaje con el que fue-
ron introducidos en bolsa miles de familias,
como lo han sido T Online (filial de Deuts-
che Telekom) o Wanadoo (de France Tele-
com), la historia hubiera sido distinta. Es-
tas compatiias francesa y alemana han apos-
tado por mantener las marcas de sus filiales
para lanzar ofertas integradas de ADSL con
llamadas telefénicas, cosa que no ha hecho
la operadora espafiola, que desde un prici-
pio hizo la competencia a su propia filial y
ahora recoge los beneficios. Una jugada que
culminé con la Opa de mayo de 2003, que
se negaron aceptar un 24% de los accionis-
tas. Después vino el dividendo extraordi-
nario de mayo de 2004, una maniobra de
distraccion por parte del Consejo titere de
Terra que no constituy6 en el fondo sino un
verdadero acto de depredacidn, ya que se
efctud contra reserva, es decir, contra la te-
soreria de Terra, uno de sus activos mas im-
portantes y que condicionan la valoracion
de sus acciones.




Al servicio de los usuarios en toda Espaia

Servicios Centrales de AICAR-ADICAE
C/ Gavin n°12 local

50001 Zaragoza

Tfno. 976 390060 Fax 976 390199

Barcelona

Entenca, 30 Entlo. 1°
08015 Barcelona

Tino. 93 3425044 Fax 93 3425045

Galicia

¢/ Oidor Gregorio Tovar, 25 - 1° A
(Zona Nuevos Juzgados)

15007 A Coruia

Tfno. 981 153 969 Fax 881 927 603

Extremadura .
¢/ Camilo Jose Cela, 1, 3° La RIO]a
06800 Mérida a
Tino. 924 387468 i Castilla
Canarias . La Mancha
. Murcia
Andalucia

Madrid Valencia

¢/ Embajadores 135, 1°C. interiores Av. Perez Galdos, 97 puertal

28045 Madrid 46008 Valencia

Tfno. 91 5400513 Fax 91 5390023

A A AH Tfno. 96 3540101 Fax 96 3540106
y 10 delegaciones mas en la provincia

Consulte en las
Coordinadoras de
Zaragoza, Madrid,

Barcelona, Valencia,
Galicia, Extremadura y
Valladolid por la
Delegacion de su
provincia

Valladolid
¢/ Doctrinos, 14
47001 Valladolid
Tfno. 983 358 877

PLATAFORMA DE ADICAE - AFECTADOS DE TERRA
BOLETIN DE INSCRIPCION

ADICAE

S<

Cajas y Seguros de Espaiia

Asociacion de Usuarios de Bancos,

Servicios Centrales: ¢/Gavin, 12 local 50001- ZARAGOZA

Tfno. 976 39 00 60 Fax. 976 39 01 99




Nombre: .

1T LA MIEJOR
SOBRE PRODUCTOS
FINANCIEROS

(M :
TRIGIONO: ... eas

Enviar a:
AICAR-ADICAE,
C/. Gavin n® 12
50001

ZARAGOZA

suscribase a las revistas de
los usuarios del siglo aAl

asociarse

ADICAE, ASOCIACION DE USUARIOS DE BANCOS, CAJAS Y
SEGUROS DE ESPANA

LE ASESORARA ANTE CUALQUIER PROBLEMA CON ENTIDADES
FINANCIERAS Y LE AYUDARA A RESOLVERLO EN CUALQUIER
PUNTO DE ESPANA.

976 390 060
91 540 05 13



